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兴银理财富利兴成智享量化指增3个月持有

期 1 号混合类理财产品

2026 年第三季度报告

兴银理财有限责任公司保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，

并对其内容的真实性、准确性和完整性负责。本报告披露的相关净值数据已由理财产品托管

人复核。兴银理财有限责任公司承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用产品资产，但

不保证产品本金及收益。理财产品过往业绩不代表其未来表现，不等于理财产品实际收益。

理财非存款，产品有风险，投资须谨慎。

产品管理人：兴银理财有限责任公司 

产品托管人：兴业银行股份有限公司 

报告期：2026 年 07 月 01 日 至 2026 年 09 月 30 日
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第一章  产品基本信息

产品登记编码
Z7002025000609

（可在中国理财网 www.chinawealth.com.cn 查询产品信息）

产品名称
兴银理财富利兴成智享量化指增 3 个月持有期 1 号混合类理财产

品

产品代码 9K788330

产品募集方式 公募

募集币种 人民币

产品运作模式 开放式

产品投资性质 混合类

产品风险等级

R3

（该等级为理财产品发行机构评定结果，该产品通过代理销售机

构渠道销售的，理财产品评级应当以代理销售机构最终披露的评

级结果为准）

产品成立日期 2025 年 05 月 20 日

产品终止日期 无固定期限

报告期末产品总份额 1,055,490,104.97 份

份额代码 产品份额
报告期末产品份额

9K78833A 1,055,490,104.97

报告期末穿透后杠杆率

105.26%

（报告期末本产品总资产未超过该产品净资产规模的 140%，符

合产品协议对本产品杠杆比例的要求。）

第二章  收益表现

2.1 产品净值表现

                               金额单位：元

时点指标：报告期末 区间指标：报告期
份额代码

（如有）

首个非零

份额日
份额净

值

份额累

计净值

资产净

值
涨跌幅（%） 年化收益率（%）
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9K78833

A

2025 年 0

5 月 20 日
1.05064 1.05064

1,108,9

43,848.

98

-3.39%

（2026 年 06 月 30 日

-2026 年 09 月 30 日）

-12.78%

（2026年06月30日-2

026 年 09 月 30 日）

注：1、本产品报告期收益表现（涨跌幅及年化收益率）由理财公司计算并确认，相关净值数据已由产品托

管人核对。

2、首个非零份额日至本报告期末不足一个月的份额可以不披露报告期收益表现（涨跌幅及年化收益

率）。

3、根据产品说明书，因理财产品发行对象不同，或有不同的份额及份额代码，不同份额之间可能存在

销售服务费收费条件、收费标准和收费方式等的不同，以及因计算过程产生尾差等原因，均可能导致各份

额的份额净值、份额累计净值不完全一致。

2.2 报告期内产品收益分配

金额单位：元

份额代码 报告期内每单位份额累计分红金额

无

2.3 产品业绩比较基准历次调整情况（如有）

份额代码 生效日期 业绩比较基准

自 2026 年 9 月 1 日起无调整

第三章 管理人报告

3.1 报告期内投资策略和运作分析

　　2026 年三季度，权益市场在政策预期、产业主题与风格轮动交织下延续结构性行情，指数

波动有所加大，个股表现分化较为明显。报告期内，组合在约束行业与风格暴露的前提下，围绕

选股模型、持仓结构和交易节奏进行动态调整，通过衍生品资产的投资管理实际权益敞口暴露，

注重回撤控制与净值平滑，超额来源仍以个股筛选和组合构建为主。后续将继续关注市场风格切

换与流动性环境变化，保持策略执行的纪律性与组合韧性。
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第四章  资产持仓与交易信息

4.1 报告期末持有资产情况

金额单位：元

穿透前 穿透后

序号 资产分类
占产品总资产的比例（％）

占产品总资产的比例

（％）

1 现金及银行存款 7.45 14.90

2 拆放同业及债券买入返售 0 1.12

3 债券 0 17.46

4 权益类投资 0 18.76

5 金融衍生品 0 0.02

6 境外资产 0 5.11

7 公募基金 26.19 42.63

8 资产管理产品 66.36 0.00

9 合计 100.00 100.00

注：1、资产分类及统计口径与国家金融监管总局 G06a 非保本理财业务月度统计表保持一致。

2、占总资产的比例=各类资产持有金额/产品总资产*100%（其中穿透前占产品总资产的比例分母使

用穿透前总资产，穿透后占产品总资产的比例分母使用穿透后总资产）

4.2 报告期末持有前十项资产情况（穿透前）

金额单位：元

序号 资产名称 持有金额 占净资产的比例（％）

1
外贸信托-稳盈淳享 57 号集

合资金信托计划
100,048,947.63 9.02

2
兴业财富-兴益 FOF3 号集合

资产管理计划
99,905,578.66 9.01

3 现金及活期存款 83,276,728.10 7.51

4
景顺长城景盈双利债券型证

券投资基金
59,917,620.89 5.40

5
景顺长城景颐尊利债券型证

券投资基金
59,339,148.25 5.35

6 兴瀚资管-兴添翼 102 号集合 59,216,287.40 5.34
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资产管理计划

7
兴证全球恒远债券型证券投

资基金
58,577,026.21 5.28

8
云南信托-量优 8 号集合资金

信托计划
54,664,935.30 4.93

9
国投瑞银兴银 1 号 QDII 集合

资产管理计划
45,202,802.74 4.08

10
华润信托兴稳 108 号集合资

金信托计划
45,066,778.03 4.06

注：1、其中现金及活期存款、股东银行存款、股东银行之外的其他银行存款、股东银行发行的大额存单、

股东银行之外的其他银行发行的大额存单、拆放同业、债券买入返售类资产、其他资产（资产分类按国家

金融监督管理总局 G06a 非保本理财业务月度统计表口径）分别合并披露，其他相同代码资产可合并披露。

2、占净资产的比例合计可能超过 100%，但最高不超过杠杆率。

3、占净资产的比例=各项资产持有金额/产品净资产*100%

4.3 报告期末持有前十项资产情况（穿透后）

     金额单位：元

序号 资产名称 持有金额 占净资产的比例（％）

1 现金及活期存款 173,918,938.72 15.68

2
景顺长城景盈双利债券型证券投

资基金
59,917,620.89 5.40

3
景顺长城景颐尊利债券型证券投

资基金
59,339,148.25 5.35

4
兴证全球恒远债券型证券投资基

金
58,577,026.21 5.28

5
景顺长城睿丰短债债券型证券投

资基金
20,325,986.29 1.83

6 易方达丰华 A (000189.OF) 20,278,029.72 1.83

7
景顺长城景泰通利纯债债券型证

券投资基金
20,044,634.56 1.81

8
景顺长城优信增利债券型证券投

资基金
20,013,014.77 1.80

9
民生加银和鑫定期开放债券型发

起式证券投资基金
16,016,008.82 1.44

10 诺安多策略混合型证券投资基金 14,449,036.04 1.30
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注：1、其中现金及活期存款、股东银行存款、股东银行之外的其他银行存款、股东银行发行的大额存单、

股东银行之外的其他银行发行的大额存单、拆放同业、债券买入返售类资产、其他资产（资产分类按国家

金融监督管理总局 G06a 非保本理财业务月度统计表口径）分别合并披露，其他相同代码资产可合并披露。

2、占净资产的比例合计可能超过 100%，但最高不超过杠杆率。

3、占净资产的比例=各项资产持有金额/产品净资产*100%

4.4 报告期内投资关联方发行的证券情况

金额单位：元

关联方名称 证券简称 关联交易金额

龙源电力集团股份有限公司 26 龙源电力 SCP017 13,998,953.50

华福证券股份有限公司 25 华福 C1 4,426,114.01

华福证券股份有限公司 26 华福 C1 2,213,057.00

厦门国际银行股份有限公司 23 厦门国际二级资本债 01 109,646.90

4.5 报告期内投资关联方承销期内承销的证券情况

金额单位：元

关联方名称 证券简称 关联交易金额

兴业银行股份有限公司 26 紫金矿业 MTN005(并购) 14,001,222.90

兴业银行股份有限公司 26 中国水务 SCP001 14,001,222.90

兴业银行股份有限公司 26 南航集 SCP005 13,998,953.50

兴业银行股份有限公司 26 湖州经开 MTN004 10,000,873.50

兴业银行股份有限公司 26 天成租赁 SCP027 9,999,252.50

兴业银行股份有限公司 26 湖南白银 MTN001(科创债) 8,000,698.80

兴业银行股份有限公司 26 苏盐业 SCP001 8,000,698.80

兴业银行股份有限公司 26 中国旅游 MTN004 8,000,298.00

兴业银行股份有限公司 26 邮政 CP004 7,999,402.00

兴业银行股份有限公司 26 皖天然气 SCP002 7,999,402.00

兴业银行股份有限公司 26 宁德国投 MTN001 6,000,524.10

兴业证券股份有限公司 26 武夷投资 MTN004 6,000,524.10

兴业银行股份有限公司 26 昌源水务 MTN003 6,000,524.10

兴业银行股份有限公司 26 超威 MTN001(科创债) 6,000,223.50

兴业银行股份有限公司 26 国电 CP005 6,000,223.50

兴业银行股份有限公司 26 福州水务 SCP003 4,000,349.40

兴业银行股份有限公司,兴业证 26 龙盛 MTN006(科创债) 2,000,074.50
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券股份有限公司

兴业银行股份有限公司 26 中银金租债 03BC 27,408.10

4.6 报告期内投资关联方发行的资产管理产品情况

金额单位：元

关联方名称 资产管理产品名称 关联交易金额

兴业财富资产管理有限公司
兴业财富-兴益 FOF3 号集合资

产管理计划
24,685.50

上海兴瀚资产管理有限公司
兴瀚资管-兴添翼 102 号集合

资产管理计划
7,471.09

兴业财富资产管理有限公司
兴业财富-兴益 FOF7 号集合资

产管理计划
2,016.44

兴业期货有限公司
兴业期货-兴合7号集合资产管

理计划
303.05

兴业期货有限公司
兴业期货-睿合2号集合资产管

理计划
126.13

4.7 报告期内其他类型关联交易的情况

金额单位：元

关联方名称 关联交易类型 关联交易金额

兴业银行股份有限公司 销售服务费 853,498.07

兴业银行股份有限公司 托管费 206,636.44

4.8 报告期内重大关联交易的情况

金额单位：元

序号 关联交易类型 关联方名称 关联交易日期 交易标的 交易金额 备注

无

第五章 风险分析

5.1 报告期产品的投资组合风险分析

　　报告期内，固定收益类资产在债券市场整体走强的环境下表现稳健，为产品净值提供了稳定

支撑；权益类资产受市场调整、板块轮动加快及风险偏好变化影响出现一定波动，该部分资产在
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市场大幅下行阶段可能出现阶段性回撤；衍生品类资产的投资主要用于管理实际权益敞口暴露。

整体来看，组合坚持资产分散配置和动态再平衡，通过控制权益类、衍生品类资产比例敞口及行

业、风格暴露管理组合波动。后续将继续关注股票市场风险偏好、流动性和风格切换情况，动态

调整各类资产投资比例，在控制回撤的前提下力争获取稳健的风险调整后收益。

5.2 产品的流动性风险分析

    流动性风险是指产品在履行与金融负债有关的义务时遇到资金短缺的风险。本产品的流动性

风险一方面来自理财份额持有人可在约定的开放日提出赎回其持有的理财份额，另一方面来自于

若投资品种所处的交易市场不活跃，可能带来资产变现困难或产品持仓资产在市场出现剧烈波动

的情况下难以以合理价格变现的风险。 为防范无法支付赎回款而产生的流动性风险，本理财产

品管理人将合理安排所投资产期限，持续根据市场变化情况做好投资安排，尽可能降低产品流动

性风险，有效保障理财持有人利益。 报告期内，本理财产品管理人严格遵守相关法律法规以及

产品销售协议，对理财产品组合资产的流动性风险进行管理，报告期内未发生流动性风险。

第六章 投资账户信息

序号 账户类型 账户名称 账户账号 账户开户机构

1 托管账户

兴银理财富利兴成

智享量化指增 3 个

月持有期 1 号混合

类理财产品

051010100102174584
兴业银行股份有

限公司

第七章  影响投资者决策的其他重要信息

7.1 影响投资者决策的其他重要信息

7.1.1 产品投资经理简介

　　孙新华先生，清华大学计算机系本科、硕士，金融领域从业 8 年。历任华创证券资产管理

部投资经理、投资经理助理、通联数据量化研究员。2020 年加入兴银理财，任创新业务部投资

经理。投资理念偏向系统化投资，运用量化投资方法寻求绝对收益。

兴银理财有限责任公司

2026 年 10 月 27 日
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