
杭银理财幸福99金钱包32号理财

2026年第2季度报告

产品管理人：杭银理财有限责任公司

产品托管人：杭州银行股份有限公司

2026年 7月 15日



§1  重要提示

产品管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用产品资产，并如实反映

产品财务指标及投资组合情况，但不保证产品一定盈利。

产品托管人根据本产品合同规定，于 2026年 6月 30日复核了本报告中的财务指

标、净值表现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或

者重大遗漏。

产品的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策前应

仔细阅读本产品的产品说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自 2026年 4月 1日起至 2026年 6月 30日止。

 

§2  产品概况

2.1 产品基本情况

产品名称 杭银理财幸福 99金钱包 32号理财

产品代码 JQB2332

理财信息登记系统登记编码 Z7002223000304

产品成立日 2023年 12月 11日

产品到期日 -

产品募集方式 公募

产品运作模式 开放式净值型

产品投资性质 固定收益类

业绩比较基准（%） -

报告期末产品规模（元） 205,619,340.50

杠杆水平（%） 100.02

风险等级 一级（低）

产品管理人 杭银理财有限责任公司

产品托管人 杭州银行股份有限公司

*杠杆水平=总资产/理财产品净资产，理财产品净资产=总资产-总负债



§3  主要财务指标和产品净值表现

3.1 主要财务指标和产品净值表现

单位：元、份、元/份

主要财务指标

报告期

（2026年 4月 1日-2026年 6月 30

日）

1.期末产品资产净值 205,619,340.50

2.期末产品总份额 205,619,340.50

3.期末产品份额单位净值 1.0000

4.期末产品份额累计净值 1.0000

报告期末下属子产品相关信息披露

子产品名称 子产品代码
份额

净值

份额累

计净值
资产净值

金钱包 32号理财 A

款
JQB2332A 1.0000 1.0000 57,024,963.73

金钱包 32号理财 B

款
JQB2332B 1.0000 1.0000 30,027,868.27

金钱包 32号理财 C

款
JQB2332C 1.0000 1.0000 76,200,956.45

金钱包 32号理财 H

款
JQB2332H 1.0000 1.0000 7,711,205.74

金钱包 32号理财 I

款
JQB2332I 1.0000 1.0000 11,305.77

金钱包 32号理财 W

款
JQB2332W 1.0000 1.0000 34,643,040.54

3.2 产品收益表现

产品名称 近七日年化收益率（%）

金钱包 32号理财 A款 1.23

金钱包 32号理财 B款 1.23

金钱包 32号理财 C款 1.23

金钱包 32号理财 H款 1.13

金钱包 32号理财 I款 1.30

金钱包 32号理财 W款 1.03

*红利再投产品/份额七日年化收益率计算公式为：
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*现金分红产品/份额七日年化收益率计算公式为：∑近 7日日年化收益率/7，其

中，日年化收益率计算公式为：（当日资产组合投资收益-当日理财计划托管费-

当日理财计划管理费-当日理财计划销售服务费-其他税费）/当日理财计划份额

*365*100%

*产品过往业绩相关数据已经产品托管人复核；

*理财产品过往业绩不代表其未来的表现及收益，理财非存款，市场有风险，投

资须谨慎。

§4  投资组合报告

4.1 报告期内产品投资策略回顾

一季度以来，债券市场长短端收益率整体震荡下行，短端收益率下行幅度超

过长端。二季度货币政策延续了“适度宽松”的总基调，但实际操作中呈现出前

松后紧的特征。其中 4月至 5月，市场进入流动性超宽松阶段，主要市场利率持

续走低。4月 DR001均值为 1.23%，较上月下行 8个基点；1年期商业银行（AAA

级）同业存单到期收益率均值降至 1.47%，较上月下行 7 个基点，创历史新低。

5 月至 6 月，流动性边际收紧，PPI 快速上行、核心 CPI 处于高位加剧了债市脆

弱性。央行以“MLF加量续作”与“隔夜逆回购”的长短搭配组合，在半年末资

金扰动集中期实现“前收后放、定向稳价”。二季度并未出现市场此前普遍预期

的降准降息操作。一季度报告中，央行也已悄然删去“降准降息”表述，表明降

准降息时点可能延后。财政方面，进入二季度后，专项债发行呈“先慢后快”态

势，6月中旬以来专项债发行明显提速，三季度有望迎来发行高峰。

    从收益率来看，截至 6 月 30 日，10 年国债收益率 1.7330%，较今年 3 月末

下行 8.41BP；1年期国股商业银行同业存单收益率 1.4625%，较今年 3月末下行

4.5bp；3年期 AA+城投债收益率 1.6866%，较今年 3月末下行 14.04bp，3年期 AAA

商业银行二级资本债收益率 1.7002%，较今年 3 月末下行 11.29bp。本产品主要

配置存单、短久期高等级信用债等货币市场工具，整体表现平稳。

4.2 产品未来展望



展望 2026 年三季度，从 7 月初央行投放看，中期流动性净投放正在边际恢

复。三季度货币政策将延续“适度宽松”的总基调，但边际上较二季度或出现转

向——从“边际收敛”切换为“边际宽松”。

    下半年多空因素交织、宏观能见度偏低。伴随中东局势降温，美伊签署谅解

备忘录，国际油价快速回落，此前高油价带动国内 PPI持续上行的势头基本见顶，

下半年通胀带来的政策约束明显减弱。这为货币政策宽松创造了有利条件。但同

时，从供给上看，三季度或压力最大， 三季度利率债供给高峰叠加滞后发行补

发，净发行量将大幅高于去年同期，30 年期超长国债将面临交易盘加仓不足与

配置盘承接有限的供需压力。

    三季度债市大概率处于多空拉锯的震荡格局，资金价格预计围绕央行政策利

率波动。产品将继续灵活使用杠杆，投资方向上继续以存单等货币市场工具为主。

4.3 投资组合的流动性风险分析

流动性风险是指理财产品无法通过变现资产等途径以合理成本及时获得充

足资金，用于满足该理财产品的投资者赎回需求、履行其他支付义务的风险。

    本产品属于现金管理类产品，坚持流动性管理工具的定位，保持投资组合较

高的流动性，主要投资于利率债，同业存单、逆回购等资产。本产品管理人遵循

《关于规范现金管理类理财产品管理有关事项的通知》《理财公司理财产品流动

性风险管理办法》等相关法规的要求，对本产品组合资产的流动性风险进行管理，

并由风险管理部门对本产品组合的流动性指标进行持续监测，产品整体流动性风

险可控。报告期内，本产品组合资产的流动性与产品的申赎安排相匹配，未发生

重大流动性风险事件。管理人将继续密切关注市场变化，做好产品端现金流的跟

踪与研判，通过合理安排投资品种和期限结构、监控组合资金头寸等方式，确保

产品的流动性风险得到有效管理。

4.4 报告期末投资组合分类

序

号
项目

期末穿透前占总资产

比例（％）

期末穿透后占总资产

比例（％）

1 现金及银行存款 17.31 18.94

2 同业存单 0.00 31.50

3 拆放同业及债券买入返售 0.00 23.01



4 债券 0.00 26.55

5 非标准化债权类资产 0.00 0.00

6 权益类投资 0.00 0.00

7 金融衍生品 0.00 0.00

8 代客境外理财投资 QDII 0.00 0.00

9 商品类资产 0.00 0.00

10 另类资产 0.00 0.00

11 公募基金 0.00 0.00

12 私募基金 0.00 0.00

13 资产管理产品 82.69 0.00

14 委外投资——协议方式 0.00 0.00

15 合计 100.00 100.00

4.5 报告期末投资前十名资产明细

单位：人民币元

序号 资产名称 金额（元） 占资产净值比例

（％）

1 26农业银行 CD111 4,144,337.14 2.02

2 26浦发银行 CD080 3,062,721.03 1.49

3 26萧山机场 SCP001 2,728,275.49 1.33

4 23华夏银行债 03 2,431,230.05 1.18

5 26中信银行 CD052 2,382,715.74 1.16

6 26象屿股份 SCP004 2,380,530.60 1.16

7 26宁波银行 CD066 2,367,426.27 1.15

8 25光大银行 CD258 2,358,300.86 1.15

9 质押式逆回购(023029-001327) 2,087,539.16 1.02

10 质押式逆回购(023029-001449) 2,075,225.61 1.01

4.6 报告期融资情况

单位：人民币元

序号 项目 金额（元） 占资产净值比例（％）

1 报告期末质押式回购余额 0.00 0.00

2 报告期末同业拆入余额 0.00 0.00

3 其他 0.00 0.00



§5  产品份额变动

单位：份

报告期期初产品份额总额 205,892,904.36

报告期期末产品份额总额 205,619,340.50

§6 前 10 名投资者信息

机构类型 持有份额 份额占比（％）

机构 16,086,601.21 7.82

个人 10,938,484.83 5.32

机构 5,842,760.86 2.84

个人 4,153,737.50 2.02

机构 3,000,000.00 1.46

个人 2,323,123.32 1.13

个人 2,079,296.86 1.01

机构 2,003,349.57 0.97

个人 1,722,152.51 0.84

机构 1,654,140.91 0.80

§7 投资者份额占比监测

7.1 单一投资者份额占比超 20%情况

首次占比超 20%的情况 本报告期期末情况

投资者

类别
日期 持仓份额

占比

（%）
持仓份额

占比

（%）

变动情

况（%）

个人 2023-12-11 100,000.00 31.25 0.00 0.00 -31.25

个人 2023-12-11 150,000.00 46.87 0.00 0.00 -46.87

7.2 产品风险信息

产品风险方面，杭银理财幸福 99金钱包 32号理财现金管理类理财产品曾出

现单一投资者持仓份额超过产品总份额 20%的情况。截至 2026年 6月 30日无单

一投资者持仓份额超过产品总份额 20%的情况。



§8 托管人报告

本报告期内，杭州银行股份有限公司（以下简称“本托管人”）在对本产品

的托管过程中，严格遵守了《关于规范金融机构资产管理业务的指导意见》《商

业银行理财业务监督管理办法》《商业银行理财子公司管理办法》等相关法律法

规、托管协议的规定，依法安全保管了本产品的全部资产，对本产品的投资运作

进行了认真、独立的会计核算和必要的投资监督，没有从事任何损害产品份额持

有人利益的行为，诚实信用、勤勉尽责地履行了托管人应尽的义务。

本托管人复核了本产品报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告等内容。

经复核，本产品报告中披露的理财产品财务数据核对一致。

§9 报告期内关联交易情况

9.1 产品投资于关联方发行或承销的证券、资产管理产品，或其他关联交易

单位：元、份

序

号
关联方 资产名称

资产

类型

交易

类型

交易金额

（元）
份额

9.2 产品向关联方支付的费用

序

号
关联方 费用类型 交易金额（元）

1 杭州银行股份有限公司 托管费 12,683.54

§10 投资账户信息

户名 杭银理财幸福 99金钱包 32号理财

账号 3301040160015309811-322332

开户行 杭州银行总行营业部

杭银理财有限责任公司

2026年 7月 15日




