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§1  重要提示

产品管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用产品资产，并如实反映

产品财务指标及投资组合情况，但不保证产品一定盈利。

产品托管人根据本产品合同规定，于 2026年 6月 30日复核了本报告中的财务指

标、净值表现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或

者重大遗漏。

产品的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策前应

仔细阅读本产品的产品说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自 2026年 4月 1日起至 2026年 6月 30日止。

§2  产品概况

2.1 产品基本情况

产品名称 幸福 99丰裕固收 763天 25102期理财

产品代码 FYG25102

理财信息登记系统登记编码 Z7002225000182

产品成立日 2025年 5月 29日

产品到期日 2027年 7月 1日

产品募集方式 公募

产品运作模式 封闭式净值型

产品投资性质 固定收益类

业绩比较基准（%） 2.60-2.90

报告期末产品规模（元） 509,132,284.15

杠杆水平（%） 111.36

风险等级 二级（中低）

产品管理人 杭银理财有限责任公司

产品托管人 杭州银行股份有限公司

*杠杆水平=总资产/理财产品净资产，理财产品净资产=总资产-总负债



§3  主要财务指标和产品净值表现

3.1 主要财务指标和产品净值表现

单位：元、份、元/份

主要财务指标
报告期

（2026年 4月 1日-2026年 6月 30日）

1.期末产品资产净值 509,132,284.15

2.期末产品总份额 493,351,717.00

3.期末产品份额单位净值 1.0320

4.期末产品份额累计净值 1.0320

报告期末下属子产品相关信息披露

子产品名称 子产品代码
份额

净值

份额累

计净值
资产净值

丰裕固收 25102期 A

款
FYG25102A 1.0308 1.0308 58,195,449.90

丰裕固收 25102期 B

款
FYG25102B 1.0319 1.0319 16,869,798.82

丰裕固收 25102期 C

款
FYG25102C 1.0330 1.0330 4,278,177.81

丰裕固收 25102期 D

款
FYG25102D 1.0325 1.0325 22,325,061.49

丰裕固收 25102期 E

款
FYG25102E 1.0319 1.0319 258,954,774.28

丰裕固收 25102期 F

款
FYG25102F 1.0325 1.0325 148,302,859.97

丰裕固收 25102期 I

款
FYG25102I 1.0308 1.0308 206,161.88

3.2 产品收益表现

产品名称

近一个月

年化收益

率（%）

近三个月

年化收益

率（%）

近六个月

年化收益

率（%）

近一年年

化收益率

（%）

成立以来年化

收益率（%）

丰裕固收 25102期

A款
2.48 2.65 2.77 2.77 2.83

丰裕固收 25102期

B款
2.48 2.77 2.87 2.87 2.93

丰裕固收 25102期 2.60 2.89 2.97 2.97 3.03



C款

丰裕固收 25102期

D款
2.60 2.85 2.93 2.93 2.99

丰裕固收 25102期

E款
2.48 2.77 2.87 2.87 2.93

丰裕固收 25102期

F款
2.60 2.85 2.93 2.93 2.99

丰裕固收 25102期

I款
2.48 2.65 2.77 2.77 2.83

*折合年化收益率计算公式为：（当前累计净值-N 天前累计净值）/N 天前单位净

值/N*365*100%，N 的取值为：近一个月：30 天；近三个月：90 天；近六个月：

180天；近一年：365天；成立以来：当前日期-成立日；

*产品过往业绩相关数据已经产品托管人复核；

*理财产品过往业绩不代表其未来的表现及收益，理财非存款，市场有风险，投

资须谨慎。

§4  投资组合报告

4.1 报告期内产品投资策略回顾

今年二季度以来，债券市场长短端收益率整体震荡下行，短端收益率下行幅

度超过长端。二季度货币政策延续了“适度宽松”的总基调，但实际操作中呈现

出前松后紧的特征。其中 4月至 5月，市场进入流动性超宽松阶段，主要市场利

率持续走低，1 年期商业银行（AAA 级）同业存单到期收益率下降至 1.47%，较

上月下行 7个基点，创历史新低。6月初，资金收敛，隔夜资金价格重新围绕政

策利率窄幅波动。二季度并未出现市场此前预期的降准降息操作。从收益率来看，

截至 6 月 30 日，10 年国债收益率 1.7330%，较今年 3 月末下行 8.41BP；1 年期

国股商业银行同业存单收益率 1.4625%，较今年 3月末下行 4.5bp；3年期 AA+城

投债收益率 1.6866%，较今年 3 月末下行 14.04bp，3 年期 AAA 商业银行二级资

本债收益率 1.7002%，较今年 3 月末下行 11.29bp。本产品主要配置固收类资产，

债券部分以信用债为主，久期适中，二季度以来受信用利差小幅压缩及收益率小

幅下行影响，产品净值整体保持了较好的表现。



4.2 产品未来展望

展望 2026 年三季度，从 7 月初央行投放看，中期流动性净投放正在边际恢

复。三季度货币政策大概率延续“适度宽松”的基调。下半年海内外宏观经济多

空因素交织、宏观能见度偏低。伴随中东局势降温，美伊签署谅解备忘录，国际

油价快速回落，此前高油价带动国内 PPI持续上行的势头基本见顶，下半年通胀

带来的政策约束明显减弱，这为货币政策宽松创造了有利条件。但同时，从供给

上看，三季度或压力加大， 三季度利率债供给高峰叠加滞后发行补发，净发行

量高于去年同期。三季度债市大概率处于多空拉锯的震荡格局，利率债在供给冲

击与配置需求之间寻求平衡，信用债则以票息收入为主、波段操作为辅。整体而

言，信用债保持一定仓位，适时把握利率债等交易性资产的阶段性交易机会。

4.3 投资组合的流动性风险分析

流动性风险是指理财产品无法通过变现资产等途径以合理成本及时获得充

足资金，用于满足该理财产品的投资者赎回需求、履行其他支付义务的风险。

    本产品通过合理安排投资品种和期限结构等方式管理产品的流动性风险，主

要直接或者间接投资于债券类资产或非标准化债权类资产。产品所投资的债券资

产流动性状况良好，所投资非标准化债权资产终止日不晚于本产品的到期日，在

到期前可完成投资组合相关资产变现，产品整体流动性风险可控。报告期内，本

产品未发生重大流动性风险事件。

4.4 报告期末投资组合分类

序

号
项目

期末穿透前占总资产

比例（％）

期末穿透后占总资产

比例（％）

1 现金及银行存款 0.28 1.13

2 同业存单 0.00 0.00

3 拆放同业及债券买入返售 0.00 0.00

4 债券 46.60 58.49

5 非标准化债权类资产 0.00 34.49

6 权益类投资 0.00 0.00

7 金融衍生品 0.00 0.00

8 代客境外理财投资 QDII 0.00 0.00

9 商品类资产 0.00 0.00



10 另类资产 0.00 0.00

11 公募基金 0.00 5.88

12 私募基金 0.00 0.00

13 资产管理产品 53.12 0.00

14 委外投资——协议方式 0.00 0.00

15 合计 100.00 100.00

4.5 报告期末投资前十名资产明细

单位：人民币元

序号 资产名称 金额（元） 占资产净值比例（％）

1
交银国信·融诚 1079号集合资金信

托计划-金华金开
84,039,883.70 16.51

2
中原信托-安盛 35期科丰 3号-卧龙

电驱收益权
54,425,140.30 10.69

3 25厦门火炬 MTN001 40,452,455.89 7.95

4 24静安置业 MTN001 40,362,456.10 7.93

5 22汉阳控股 PPN001 40,253,279.45 7.91

6
上海信托-瑞诚 55号-慈溪城建信托

贷款
34,009,047.47 6.68

7 24海沧投资 MTN004 30,943,959.04 6.08

8 24普陀国资 PPN003 30,820,250.96 6.05

9 24海诺投资 MTN001 20,549,394.52 4.04

10 25未来科技 PPN001 20,370,303.84 4.00

4.6 报告期融资情况

单位：人民币元

序号 项目 金额（元） 占资产净值比例（％）

1 报告期末质押式回购余额 54,027,849.38 10.61

2 报告期末同业拆入余额 0.00 0.00

3 其他 0.00 0.00

4.7 报告期末投资非标准化债权资产情况

单位：人民币元

序

号 
融资客户 项目名称

资产到

期日
资产价值（元）

交易

结构

收益分

配方式

风险

状况

1 宁波慈溪 上海信托-瑞 2027-0 7,602,668.38 信托 每季度 正常



城建投资

集团有限

公司

诚54号-慈溪

城建信托贷

款

5-11 贷款 付息，

到期一

次还本

2

宁波慈溪

城建投资

集团有限

公司

上海信托-瑞

诚55号-慈溪

城建信托贷

款

2027-0

6-15
34,009,047.47

信托

贷款

每季度

付息，

到期一

次还本

正常

3

绍兴市上

虞区国有

资本投资

运营有限

公司

中原信托-安

盛 35期科丰

3号-卧龙电

驱收益权

2027-0

5-11
54,425,140.30

收/受

益权

每季度

付息，

到期一

次还本

正常

4

绍兴市上

虞区国有

资本投资

运营有限

公司

中原信托-安

盛 35期科丰

5号-巍华新

材收益权

2027-0

5-11
17,408,058.60

收/受

益权

每季度

付息，

到期一

次还本

正常

5

绍兴市上

虞区国有

资本投资

运营有限

公司

外贸信托-承

澜14-1号-上

虞国投信托

贷款

2027-0

2-15
3,002,398.59

信托

贷款

每季度

付息，

到期一

次还本

正常

6

金华金开

国有资本

投资有限

公司

交银国

信·融诚

1079号集合

资金信托计

划-金华金开

2027-0

6-15
84,039,883.70

信托

贷款

每季度

付息，

到期一

次还本

正常

§5 产品份额变动

单位：份

报告期期初产品份额总额 493,351,717.00

报告期期末产品份额总额 493,351,717.00



§6 托管人报告

本报告期内，杭州银行股份有限公司（以下简称“本托管人”）在对本产品

的托管过程中，严格遵守了《关于规范金融机构资产管理业务的指导意见》《商

业银行理财业务监督管理办法》《商业银行理财子公司管理办法》等相关法律法

规、托管协议的规定，依法安全保管了本产品的全部资产，对本产品的投资运作

进行了认真、独立的会计核算和必要的投资监督，没有从事任何损害产品份额持

有人利益的行为，诚实信用、勤勉尽责地履行了托管人应尽的义务。

本托管人复核了本产品报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告等内容。

经复核，本产品报告中披露的理财产品财务数据核对一致。

§7 报告期内关联交易情况

7.1 产品投资于关联方发行或承销的证券、资产管理产品，或其他关联交易

单位：元、份

序

号
关联方 资产名称

资产

类型

交易

类型
交易金额（元） 份额

7.2 产品向关联方支付的费用

序

号
关联方 费用类型 交易金额（元）

§8 投资账户信息

户名 杭银理财幸福 99丰裕固收 763天 25102期理财

账号 3301040160015309811-5125102

开户行 杭州银行总行营业部

杭银理财有限责任公司

2026年 7月 15日


