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民生理财茂竹纯债日开 1 号理财产品

2025 年三季度报告

报告人：民生理财有限责任公司

报告期间：2025年 07月 01日 至 2025年 09月 30日

报告披露日期：2025年 10月 28日
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报告说明

① 理财产品管理人保证本报告所载信息不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗

漏。

② 理财产品管理人承诺将继续以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用理财产

品资产，但不保证理财产品的本金和收益。

③ 理财产品过往业绩不代表其未来表现。理财非存款，投资需谨慎。

④ 除特别说明外，本报告的货币单位均为人民币元。

1. 产品基本要素

要素名称 内容

产品名称 民生理财茂竹纯债日开 1号理财产品

产品代码 FBAE49001

产品子份额代码 FBAE49001A

产品登记编码 Z7007924001159

币种 人民币

成立日 2025/01/21

预期到期日 无固定期限

募集方式 公募

产品类型 固定收益类

运作方式 开放式

管理人 民生理财有限责任公司

托管人 中国民生银行股份有限公司

2. 产品主要财务指标及收益表现

2.1 产品规模及杠杆水平

要素名称 数值

产品份额 28,467,459.71

净资产（元） 28,873,025.69

总资产（穿透后）（元） 29,053,308.54

杠杆水平（%） 100.62

注：上表数据为报告期末日终的存量情况。

2.2 产品净值情况

产品（子份额）代码 份额净值（元） 份额累计净值（元）

FBAE49001 1.0142 1.0142

FBAE49001A 1.0142 1.0142

注：上表数据为报告期末日终的存量情况。
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2.3 产品过往业绩情况

产品 FBAE49001成立于 2025年 01月 21日，其在不同历史区间的业绩如下：

历史区间 净值涨跌幅（%）

成立以来 1.4200

今年以来 1.4200

2024年 不适用

2023年 不适用

2022年 不适用

2021年 不适用

2020年 不适用

子份额 FBAE49001A设立于 2025年 01月 21日，其在不同历史区间的业绩如下：

历史区间 净值涨跌幅（%）

设立以来 1.4200

今年以来 1.4200

2024年 不适用

2023年 不适用

2022年 不适用

2021年 不适用

2020年 不适用

注 1：本部分展示了产品整体及各子份额的复权份额净值在不同历史区间的涨跌幅情况，非

年化收益率。特定历史区间的复权份额净值涨跌幅=（区间期末复权份额净值/区间期初复权

份额净值-1）*100%。

注 2：区间“成立以来/设立以来”的起始日为产品/子份额的成立/设立日，截止日为报告期

末。区间“今年以来”的起始日为 2025 年 1 月 1 日和产品/子份额的成立/设立日的孰晚日，

截止日为报告期末。

注 3：子份额设立日可能晚于产品成立日。截至报告期末，产品/子份额成立/设立不满一个

月的，不展示过往业绩。

注 4：理财产品过往业绩不代表其未来表现，不等于理财产品实际收益，投资需谨慎。

3. 产品收益分配情况

要素名称 内容

收益分配方式 （无）

总分配金额 （无）

单位份额分配金额 （无）

分配基准日 （无）

分配登记日 （无）

除权除息日 （无）

分配到账日 （无）

注：上表数据为报告期内的发生额情况。
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4. 产品投资情况

4.1 各类资产持仓情况

直接投资 间接投资

序

号
资产种类

资产余额(元)

占穿透

后总资

产的比

例(%)

资产余额(元)

占穿透

后总资

产的比

例(%)

1
银行存款、结算备付

金等现金类资产
48,283.66 0.17 9,824,153.02 33.81

2
拆放同业及买入返售

金融资产
0.00 0.00 636,034.71 2.19

3 股票资产 0.00 0.00 0.00 0.00

4
债券、资产支持证券

等固定收益资产
2,620,046.61 9.02 15,130,500.68 52.08

其中：债券 2,620,046.61 9.02 10,305,488.45 35.47

      资产支持证券 0.00 0.00 4,825,012.23 16.61

5 基金投资 0.00 0.00 635,134.23 2.19

其中：债券及货币类

基金
0.00 0.00 635,134.23 2.19

6
其他符合监管要求的

权益类资产
0.00 0.00 0.00 0.00

7
其他符合监管要求的

债权类资产
0.00 0.00 0.00 0.00

8
商品及金融衍生品资

产
0.00 0.00 0.00 0.00

9 其他资产 0.00 0.00 159,155.63 0.55

10 合计 2,668,330.27 9.18 26,384,978.27 90.82

注 1：上表数据为报告期末日终的存量情况。

注 2：直接投资的资产是指理财产品直接持有的资产（包括公募基金）；间接投资的资产是

指理财产品通过资产管理产品持有的资产。

注 3：穿透后总资产=直接投资的资产+间接投资的资产；占穿透后总资产的比例=该项资产

余额/穿透后总资产*100%（因计算结果四舍五入保留两位小数，可能存在尾差）。

4.2 前十项资产情况

序

号
资产名称 资产类别 资产余额(元)

占穿透

后总资

产的比

例(%)
1 25国债 01 利率债 2,620,046.61 9.02

2 长联 01优 信用债 2,056,007.88 7.08

3 G21绍滨 1 信用债 1,591,292.75 5.48
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4 21LJZ优 信用债 814,588.85 2.80

5 24云交优 信用债 733,599.43 2.53

6 21宜高 01 信用债 687,651.92 2.37

7 二十冶 5B 信用债 545,006.36 1.88

8 23临沂 02 信用债 415,196.66 1.43

9
建行 250610-

260605定期存款
银行存款 349,689.37 1.20

10 24湘财 01 信用债 333,857.69 1.15

注 1：上表数据为报告期末日终的存量情况。

注 2：前十项资产为穿透后的数据，不含现金、活期存款、备付金、保证金、证券清算款、

信托保障基金、应收股利。

4.3 非标准化债权类资产投资情况

序

号

融资客

户

项目

名称

剩余融

资期限

(天)

到期收益

分配(%) 交易结构
风险状

况

占穿透后

总资产的

比例(%)

1 （无）
（无

）
（无） （无） （无） （无） （无）

注 1：上表数据为报告期末日终的存量情况。

注 2：剩余融资期限是指本报告期末当日至非标资产预计到期日的期限。

注3：到期收益分配是指管理人根据非标资产在报告期内的运行情况进行测算的年化收益率，

最终应以到期时实际收到的金额为准。

5. 产品关联交易情况

5.1 投资关联方发行的证券

序号 关联方名称 证券代码 证券简称 金额（元）

1 （无） （无） （无） （无）

注：上表数据为报告期末日终的存量情况。

5.2 投资关联方承销的证券

序号 关联方名称 证券代码 证券简称 金额（元）

1
中国民生银行

股份有限公司
032580187.IB

25靖江港口

PPN002
123,680.00

2
中国民生银行

股份有限公司
102581086.IB

25瀚瑞投资

MTN004
70,536.30

3
中国民生银行

股份有限公司
102501233.IB

25贵州交通

MTN001
52,853.70

4
中国民生银行

股份有限公司
032580186.IB

25建安投资

PPN003
35,217.72

5
中国民生银行

股份有限公司
012580892.IB

25华友钴业

SCP002(科创票
35,192.16
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据)

6
中国民生银行

股份有限公司
102581300.IB

25贵州交通

MTN003
35,179.31

7
中国民生银行

股份有限公司
032580220.IB

25宣城开盛

PPN001
17,738.24

8
中国民生银行

股份有限公司
102481713.IB

24浙江建投

MTN001
17,681.50

9
中国民生银行

股份有限公司
032501099.IB

25惠安交发

PPN003
17,614.48

10
中国民生银行

股份有限公司
032580149.IB

25泰兴城投

PPN003
17,550.88

11
中国民生银行

股份有限公司
102581846.IB

25大丰城资

MTN001
17,486.55

12
中国民生银行

股份有限公司
102501409.IB

25首创集

MTN001
17,203.60

13
中国民生银行

股份有限公司
102401067.IB

24云能投

MTN027
10,511.34

注：上表数据为报告期末日终的存量情况。

5.3 其他重大关联交易

序号 关联方名称 资产代码 资产名称 交易类型 金额（元）

1

中国民生银

行股份有限

公司

不涉及 不涉及
实际支付的销

售费
30,525.81

2

中国民生银

行股份有限

公司

不涉及 不涉及
实际支付的托

管费
5,176.14

注：上表数据为报告期内的发生额情况。

6. 产品投资合作机构情况

序号 投资合作机构名称 主要职责

1 中诚信托有限责任公司

2 中铁信托有限责任公司

3 云南国际信托有限公司

4 华润深国投信托有限公司

5 泰康资产管理有限责任公司

进行受托资金投资

管理、根据合同约

定从事受托投资或

提供投资顾问等服

务，具体以管理人

与投资合作机构签

署的合同为准

注：上表数据为报告期末日终的存量情况。



8

7. 管理人报告

7.1 投资组合流动性风险分析

流动性风险方面，本产品采用分散投资、控制流通受限证券比例等方式防范流

动性风险，同时已经建立压力测试为核心的产品流动性风险监测体系，风险管

理部门独立于投资部门负责流动性压力测试的实施与评估。本产品配置的大部

分资产为具有良好流动性的金融工具，可在流动性良好的证券交易所或者银行

间同业市场交易。

7.2 理财产品投资运作分析

2025年三季度，利率中枢持续抬升，波动幅度加大，超长端明显弱势，曲线走

陡。主因债市情绪转弱，对利空因素较为敏感，基金销售费用新规、权益市场

走强主导债市行情。在此期间，重启买债预期反复、央行中长期流动性超额续

作和跨季资金加力投放、月末大行加大买债力度等均成为债市阶段性修复的力

量，但不足以扭转收益率上行态势。该报告期内，组合内债券持仓转为防守，

一方面降低久期中枢，一方面降低杠杆水平，规避收益率快速上行带来的大幅

回撤风险。

7.3 投资经理对理财产品的展望

当前基本面和资金面对债市仍有支撑，但或难以形成进一步催化，债市胜率或

依然不高。在宏观图景与政策取向未发生超预期变化之下，行情的演绎或更多

取决于机构行为和流动性的边际变化，预计短期内债市维持震荡格局。风险点

在于销售费用新规的推进以及股市走强的潜在扰动，或推动资金持续在各类资

产之间进行再平衡。基于以上判断，理财产品仍将以稳定器资产作为底仓安全

垫配置，不暴露过高的久期敞口，择机参与市场博弈。

8. 托管人报告

报告期内，中国民生银行股份有限公司作为本理财产品托管人，根据相关法律法

规的规定以及托管协议和资金保管备忘录的约定，尽职尽责地履行了托管人应尽

的义务，不存在损害投资者利益的行为。

本托管人根据相关法律法规的规定以及托管协议和资金保管备忘录的约定，对本

报告中的产品主要财务指标及收益表现、产品收益分配情况、产品投资情况等内

容进行了复核，未发现所复核内容存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏的情况。


