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报告说明

① 理财产品管理人保证本报告所载信息不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗

漏。

② 理财产品管理人承诺将继续以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用理财产

品资产，但不保证理财产品的本金和收益。

③ 理财产品过往业绩不代表其未来表现。理财非存款，投资需谨慎。

④ 除特别说明外，本报告的货币单位均为人民币元。

1. 产品基本要素

要素名称 内容

产品名称 民生理财贵竹固收增强量化精选 6个月持有期 1号理财

产品

产品代码 FBAE46704

产品子份额代码 FBAE46704A

产品登记编码 Z7007925000736

币种 人民币

成立日 2025/08/12

预期到期日 无固定期限

募集方式 公募

产品类型 固定收益类

运作方式 开放式

管理人 民生理财有限责任公司

托管人 中国民生银行股份有限公司

2. 产品主要财务指标及收益表现

2.1 产品规模及杠杆水平

要素名称 数值

产品份额 54,176,439.18

净资产（元） 54,535,133.43

总资产（穿透后）（元） 55,112,027.18

杠杆水平（%） 101.06

注：上表数据为报告期末日终的存量情况。

2.2 产品净值情况

产品（子份额）代码 份额净值（元） 份额累计净值（元）

FBAE46704 1.0066 1.0066

FBAE46704A 1.0066 1.0066

注：上表数据为报告期末日终的存量情况。
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2.3 产品过往业绩情况

产品 FBAE46704成立于 2025年 08月 12日，其在不同历史区间的业绩如下：

历史区间 净值涨跌幅（%）

成立以来 0.6600

今年以来 0.6600

2024年 不适用

2023年 不适用

2022年 不适用

2021年 不适用

2020年 不适用

子份额 FBAE46704A设立于 2025年 08月 12日，其在不同历史区间的业绩如下：

历史区间 净值涨跌幅（%）

设立以来 0.6600

今年以来 0.6600

2024年 不适用

2023年 不适用

2022年 不适用

2021年 不适用

2020年 不适用

注 1：本部分展示了产品整体及各子份额的复权份额净值在不同历史区间的涨跌幅情况，非

年化收益率。特定历史区间的复权份额净值涨跌幅=（区间期末复权份额净值/区间期初复权

份额净值-1）*100%。

注 2：区间“成立以来/设立以来”的起始日为产品/子份额的成立/设立日，截止日为报告期

末。区间“今年以来”的起始日为 2025 年 1 月 1 日和产品/子份额的成立/设立日的孰晚日，

截止日为报告期末。

注 3：子份额设立日可能晚于产品成立日。截至报告期末，产品/子份额成立/设立不满一个

月的，不展示过往业绩。

注 4：理财产品过往业绩不代表其未来表现，不等于理财产品实际收益，投资需谨慎。

3. 产品收益分配情况

要素名称 内容

收益分配方式 （无）

总分配金额 （无）

单位份额分配金额 （无）

分配基准日 （无）

分配登记日 （无）

除权除息日 （无）

分配到账日 （无）

注：上表数据为报告期内的发生额情况。
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4. 产品投资情况

4.1 各类资产持仓情况

直接投资 间接投资

序

号
资产种类

资产余额(元)

占穿透

后总资

产的比

例(%)

资产余额(元)

占穿透

后总资

产的比

例(%)

1
银行存款、结算备付

金等现金类资产
4,770,336.24 8.66 19,703,286.11 35.75

2
拆放同业及买入返售

金融资产
0.00 0.00 1,916,836.08 3.48

3 股票资产 0.00 0.00 2,299,019.57 4.17

4
债券、资产支持证券

等固定收益资产
0.00 0.00 25,065,990.45 45.48

其中：债券 0.00 0.00 25,065,990.45 45.48

      资产支持证券 0.00 0.00 0.00 0.00

5 基金投资 0.00 0.00 1,124,453.61 2.04

其中：债券及货币类

基金
0.00 0.00 171,895.19 0.31

6
其他符合监管要求的

权益类资产
0.00 0.00 0.00 0.00

7
其他符合监管要求的

债权类资产
0.00 0.00 0.00 0.00

8
商品及金融衍生品资

产
0.00 0.00 0.00 0.00

9 其他资产 0.00 0.00 232,105.12 0.42

10 合计 4,770,336.24 8.66 50,341,690.94 91.34

注 1：上表数据为报告期末日终的存量情况。

注 2：直接投资的资产是指理财产品直接持有的资产（包括公募基金）；间接投资的资产是

指理财产品通过资产管理产品持有的资产。

注 3：穿透后总资产=直接投资的资产+间接投资的资产；占穿透后总资产的比例=该项资产

余额/穿透后总资产*100%（因计算结果四舍五入保留两位小数，可能存在尾差）。

4.2 前十项资产情况

序

号
资产名称 资产类别 资产余额(元)

占穿透

后总资

产的比

例(%)
1 定期存款 银行存款 8,873,496.15 16.10

2
定期存款中国农业

银行股份有限公司
银行存款 1,380,334.90 2.50
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朗县支行

3
银行间 1日质押式

回购
债券买入返售 1,267,206.45 2.30

4 24永川高新 CP003 信用债 1,179,854.15 2.14

5
20乐山国资

MTN001
信用债 603,678.54 1.10

6 20鄞城 04 信用债 600,657.54 1.09

7
22金阳投资

MTN001
信用债 597,342.57 1.08

8
22黄石城发

MTN003
信用债 597,054.53 1.08

9 河钢 YK03 信用债 595,292.65 1.08

10 25平财 01 信用债 594,114.36 1.08

注 1：上表数据为报告期末日终的存量情况。

注 2：前十项资产为穿透后的数据，不含现金、活期存款、备付金、保证金、证券清算款、

信托保障基金、应收股利。

4.3 非标准化债权类资产投资情况

序

号

融资客

户

项目

名称

剩余融

资期限

(天)

到期收益

分配(%) 交易结构
风险状

况

占穿透后

总资产的

比例(%)

1 （无）
（无

）
（无） （无） （无） （无） （无）

注 1：上表数据为报告期末日终的存量情况。

注 2：剩余融资期限是指本报告期末当日至非标资产预计到期日的期限。

注3：到期收益分配是指管理人根据非标资产在报告期内的运行情况进行测算的年化收益率，

最终应以到期时实际收到的金额为准。

5. 产品关联交易情况

5.1 投资关联方发行的证券

序号 关联方名称 证券代码 证券简称 金额（元）

1 （无） （无） （无） （无）

注：上表数据为报告期末日终的存量情况。

5.2 投资关联方承销的证券

序号 关联方名称 证券代码 证券简称 金额（元）

1
中国民生银行

股份有限公司
102582524.IB 25悦达 MTN003 289,019.54

注：上表数据为报告期末日终的存量情况。
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5.3 其他重大关联交易

序号 关联方名称 资产代码 资产名称 交易类型 金额（元）

1

中国民生银

行股份有限

公司

不涉及 不涉及
实际支付的销

售费
7,014.85

2

中国民生银

行股份有限

公司

不涉及 不涉及
实际支付的托

管费
1,607.75

注：上表数据为报告期内的发生额情况。

6. 产品投资合作机构情况

序号 投资合作机构名称 主要职责

1 中原信托有限公司

2 中国人寿资产管理有限公司

3 中欧基金管理有限公司

4 中诚信托有限责任公司

5 中铁信托有限责任公司

6 云南国际信托有限公司

7 华润深国投信托有限公司

8 国寿安保基金管理有限公司

进行受托资金投资

管理、根据合同约

定从事受托投资或

提供投资顾问等服

务，具体以管理人

与投资合作机构签

署的合同为准

注：上表数据为报告期末日终的存量情况。

7. 管理人报告

7.1 投资组合流动性风险分析

本产品采用分散投资、控制流通受限证券比例等方式防范流动性风险，同时已

经建立压力测试为核心的产品流动性风险监测体系，风险管理部门独立于投资

部门负责流动性压力测试的实施与评估。

本产品配置的大部分资产为具有良好流动性的金融工具，所持大部分证券在流

动性良好的证券交易所或者银行间同业市场交易，绝大部分资产均能及时变

现。此外，在开放期内还会根据预约申赎情况提前进行资产调配，进一步加强

流动性管理。

7.2 理财产品投资运作分析

根据理财产品合同及市场研判，在合同约定的投资范围内，进行大类资产配置

的选择，并精选优秀的投资标的，构建投资组合。在绝对收益目标下，以为客

户提供长期、稳定的净值回报为原则，产品配置以固定收益类品种为主，在国

内经济筑底、流动性相对宽松但海外大幅收紧流动性的环境下，控制久期、不

做下沉、精选个券，以获取稳定票息作为产品基础收益的保障，寻找利率波段

选手增厚收益。在此之外，产品将量化指数增强策略作为主要的“+”部分的收
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益来源，以不超过 10%仓位灵活参与量化指数增强策略的配置和交易机会，在

严格控制回撤的前提下争取收益。

7.3 投资经理对理财产品的展望

三季度，权益市场的风险偏好大幅抬升，成交额维持在 2万亿上方，风格偏大

盘、成长，部分权重股持续拉升，量化超额表现欠佳。债券端，三季度资金面

平稳，低静态收益环境下，宏观叙事出现了一些积极变化，叠加公募销售新规

预期影响，十年国债收益率上行至 1.8%上方，随后在 1.75%上方震荡。展望四

季度，国内方面，宏观经济仍在底部震荡，地产和消费仍承压。预计资金面总

体仍维持宽松，宏观经济仍难见明显起色，关注年底重要会议定调。十年国债

收益率上行至当前位置具备一定性价比，可逐步配置。

固收端，在控制好信用风险的前提下，主要配置于高等级、中性偏短久期的债

券，活用杠杆，获取稳定的票息收益；同时根据产品风险偏好情况，配置一定

比例的优先股、存款等资产。目前债券静态处于极低水平，需要积极把握利率

机会增厚固收端收益。

权益端，前期部分热门板块权重股持续上行带动指数大幅上行或进入尾声，资

金扩散后，量化超额收益或在四季度开始修复。但仍需警惕小盘的高估值和交

易拥挤可能的风险。

四季度警惕特朗普对华政策，经济和政策不及预期的风险，以及地缘政治风险

阶段性的扰动。

8. 托管人报告

报告期内，中国民生银行股份有限公司作为本理财产品托管人，根据相关法律法

规的规定以及托管协议和资金保管备忘录的约定，尽职尽责地履行了托管人应尽

的义务，不存在损害投资者利益的行为。

本托管人根据相关法律法规的规定以及托管协议和资金保管备忘录的约定，对本

报告中的产品主要财务指标及收益表现、产品收益分配情况、产品投资情况等内

容进行了复核，未发现所复核内容存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏的情况。


