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报告说明

① 理财产品管理人保证本报告所载信息不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗

漏。

② 理财产品管理人承诺将继续以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用理财产

品资产，但不保证理财产品的本金和收益。

③ 理财产品过往业绩不代表其未来表现。理财非存款，投资需谨慎。

④ 除特别说明外，本报告的货币单位均为人民币元。

1. 产品基本要素

要素名称 内容

产品名称 民生理财贵竹固收增强红利价值半年持有期 1号理财产品

产品代码 FBAE46731

产品子份额代码 FBAE46731A；FBAE46731E

产品登记编码 Z7007925000004

币种 人民币

成立日 2025/01/22

预计到期日 无固定期限

募集方式 公募

产品类型 固定收益类

运作方式 开放式

管理人 民生理财有限责任公司

托管人 中国民生银行股份有限公司

2. 产品主要财务指标及收益表现

2.1 产品规模及杠杆水平

要素名称 数值

产品份额 239,889,435.75

净资产（元） 245,961,346.46

总资产（穿透后）（元） 253,595,952.17

杠杆水平（%） 103.10

注：上表数据为报告期末日终的存量情况。

2.2 产品净值情况

产品（子份额）代码 份额净值（元） 份额累计净值（元）

FBAE46731 1.0253 1.0253

FBAE46731A 1.0253 1.0253

FBAE46731E 1.0253 1.0253

注：上表数据为报告期末日终的存量情况。



4

2.3 产品过往业绩情况

产品 FBAE46731成立于 2025年 01月 22日，其在不同历史区间的业绩如下：

历史区间 净值涨跌幅（%）

成立以来 2.5300

今年以来 2.5300

2024年 不适用

2023年 不适用

2022年 不适用

2021年 不适用

2020年 不适用

子份额 FBAE46731A设立于 2025年 01月 22日，其在不同历史区间的业绩如下：

历史区间 净值涨跌幅（%）

设立以来 2.5300

今年以来 2.5300

2024年 不适用

2023年 不适用

2022年 不适用

2021年 不适用

2020年 不适用

子份额 FBAE46731E设立于 2025年 01月 22日，其在不同历史区间的业绩如下：

历史区间 净值涨跌幅（%）

设立以来 2.5300

今年以来 2.5300

2024年 不适用

2023年 不适用

2022年 不适用

2021年 不适用

2020年 不适用

注 1：本部分展示了产品整体及各子份额的复权份额净值在不同历史区间的涨跌幅情况，非

年化收益率。特定历史区间的复权份额净值涨跌幅=（区间期末复权份额净值/区间期初复权

份额净值-1）*100%。

注 2：区间“成立以来/设立以来”的起始日为产品/子份额的成立/设立日，截止日为报告期

末。区间“今年以来”的起始日为 2025 年 1 月 1 日和产品/子份额的成立/设立日的孰晚日，

截止日为报告期末。

注 3：子份额设立日可能晚于产品成立日。截至报告期末，产品/子份额成立/设立不满一个

月的，不展示过往业绩。

注 4：理财产品过往业绩不代表其未来表现，不等于理财产品实际收益，投资需谨慎。
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3. 产品收益分配情况

要素名称 内容

收益分配方式 （无）

总分配金额 （无）

单位份额分配金额 （无）

分配基准日 （无）

分配登记日 （无）

除权除息日 （无）

分配到账日 （无）

注：上表数据为报告期内的发生额情况。

4. 产品投资情况

4.1 各类资产持仓情况

直接投资 间接投资

序

号
资产种类

资产余额(元)

占穿透

后总资

产的比

例(%)

资产余额(元)

占穿透

后总资

产的比

例(%)

1
银行存款、结算备付

金等现金类资产
13,093,698.80 5.16 80,785,182.57 31.86

2
拆放同业及买入返售

金融资产
0.00 0.00 0.00 0.00

3 股票资产 0.00 0.00 18,216,470.70 7.18

4
债券、资产支持证券

等固定收益资产
15,059,364.66 5.94 50,849,779.89 20.05

其中：债券 15,059,364.66 5.94 50,764,590.62 20.02

      资产支持证券 0.00 0.00 85,189.27 0.03

5 基金投资 40,881,859.20 16.12 33,711,680.05 13.29

其中：债券及货币类

基金
20,000,385.72 7.89 20,901,687.80 8.24

6
其他符合监管要求的

权益类资产
0.00 0.00 0.00 0.00

7
其他符合监管要求的

债权类资产
0.00 0.00 0.00 0.00

8
商品及金融衍生品资

产
0.00 0.00 0.00 0.00

9 其他资产 0.00 0.00 997,916.30 0.39

10 合计 69,034,922.66 27.22
184,561,029.5

1
72.78

注 1：上表数据为报告期末日终的存量情况。
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注 2：直接投资的资产是指理财产品直接持有的资产（包括公募基金）；间接投资的资产是

指理财产品通过资产管理产品持有的资产。

注 3：穿透后总资产=直接投资的资产+间接投资的资产；占穿透后总资产的比例=该项资产

余额/穿透后总资产*100%（因计算结果四舍五入保留两位小数，可能存在尾差）。

4.2 前十项资产情况

序

号
资产名称 资产类别 资产余额(元)

占穿透后

总资产的

比例(%)

1

工商银行北京分行

中电财支行（70亿

-20250603-202509

03）

银行存款 15,406,921.82 6.08

2

工商银行北京分行

中电财支行（61亿

-20250527-202508

26）

银行存款 13,430,521.34 5.30

3 25国债 01 利率债 10,044,083.97 3.96

4 大成景泰 D 债券基金 10,000,885.73 3.94

5 鹏华金利 A 债券基金 9,999,499.99 3.94

6 定期存款 银行存款 9,438,470.14 3.72

7 25华强 E2 信用债 6,196,908.58 2.44

8

工商银行北京分行

中电财支行（26亿

-20250603-202507

03）

银行存款 5,722,517.62 2.26

9 苏银优 1 股票 5,413,757.54 2.13

10
建设银行唐山住房

城建支行 01
银行存款 5,321,327.81 2.10

注 1：上表数据为报告期末日终的存量情况。

注 2：前十项资产为穿透后的数据，不含现金、活期存款、备付金、保证金、证券清算款、

信托保障基金、应收股利。

4.3 非标准化债权类资产投资情况

序

号

融资客

户

项目

名称

剩余融

资期限

(天)

到期收益

分配(%) 交易结构
风险状

况

占穿透后

总资产的

比例(%)
1 （无） （无） （无） （无） （无） （无） （无）

注 1：上表数据为报告期末日终的存量情况。

注 2：剩余融资期限是指本报告期末当日至非标资产预计到期日的期限。

注3：到期收益分配是指管理人根据非标资产在报告期内的运行情况进行测算的年化收益率，

最终应以到期时实际收到的金额为准。
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5. 产品关联交易情况

5.1 投资关联方发行的证券

序号 关联方名称 证券代码 证券简称 金额（元）

1 （无） （无） （无） （无）

注：上表数据为报告期末日终的存量情况。

5.2 投资关联方承销的证券

序号 关联方名称 证券代码 证券简称 金额（元）

1
中国民生银行

股份有限公司
102382351.IB

23中国建设

MTN001
131,777.26

2
中国民生银行

股份有限公司
102582244.IB

25晋城国资

MTN001
55,429.33

3
中国民生银行

股份有限公司
232380008.IB

23广州农商行

二级资本债 01
30,045.10

4
中国民生银行

股份有限公司
102483318.IB

24建安投资

MTN003
28,324.90

5
中国民生银行

股份有限公司
102100854.IB

21大足工业

MTN001
28,120.83

注：上表数据为报告期末日终的存量情况。

5.3 其他重大关联交易

序号 关联方名称 资产代码 资产名称 交易类型 金额（元）

1

中国民生银

行股份有限

公司

不涉及 不涉及
实际支付的销

售费
122,264.99

2

中国民生银

行股份有限

公司

不涉及 不涉及
实际支付的托

管费
13,257.17

注：上表数据为报告期内的发生额情况。

6. 产品投资合作机构情况

序号 投资合作机构名称 主要职责

1 上海东方证券资产管理有限公司

2 中信建投证券股份有限公司

3 中欧基金管理有限公司

4 中诚信托有限责任公司

5 云南国际信托有限公司

6 信达期货有限公司

7 华夏基金管理有限公司

8 华泰柏瑞基金管理有限公司

进行受托资金投资

管理、根据合同约定

从事受托投资或提

供投资顾问等服务，

具体以管理人与投

资合作机构签署的

合同为准
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9 华润深国投信托有限公司

10 国寿安保基金管理有限公司

11 大成基金管理有限公司

12 宏利基金管理有限公司

13 工银瑞信基金管理有限公司

14 招商基金管理有限公司

15 摩根基金管理(中国)有限公司

16 永赢基金管理有限公司

17 长城财富保险资产管理股份有限公司

18 陕西省国际信托股份有限公司

19 鹏华基金管理有限公司

注：上表数据为报告期末日终的存量情况。

7. 管理人报告

7.1 投资组合流动性风险分析

本产品采用分散投资、控制流通受限证券比例等方式防范流动性风险，同时已经

建立以压力测试为核心的产品流动性风险监测体系，风险管理部门独立于投资部

门负责流动性压力测试的实施与评估。本产品配置的大部分资产为具有良好流动

性的金融工具，所持大部分证券在流动性良好的证券交易所或者银行间同业市场

交易，绝大部分资产均能及时变现。此外，在开放期内还会根据预约申赎情况提

前进行资产调配，进一步加强流动性管理。

7.2 理财产品投资运作分析

回顾二季度，权益市场受外部扰动和内部政策托底交织的影响，先是出现了较大

的波动，但后续随着核心矛盾逐渐明朗，呈现震荡上行走势；同时行业分化显著，

有色、军工等领涨，煤炭等持续承压。红利板块整体以震荡为主，其中，周期红

利受冲击后修复较快，银行板块的上涨对指数的贡献较大。操作层面，权益端采

取稳健的操作思路，结构以均衡为主，并加大了波段操作，配置上重视港股高股

息板块的投资价值。固收端，二季度在避险情绪的驱动下，债市呈现收益率先下

后震荡的走势，同时信用利差显著压缩。操作上，组合坚守中高等级信用债获取

稳健票息的策略，并结合市场走势做了一定的波段以获取收益。

7.3 投资经理对理财产品的展望

展望三季度，权益市场预计延续震荡上行格局，政策托底、流动性宽松、外部扰

动弱化等因素的影响下，经济内生动能修复，但仍需密切关注经济修复的斜率，

地产消费等重点行业的变化，以及关税政策的反复。操作上，聚焦红利板块的配

置价值，密切关注顺周期板块的修复弹性。固收方面，债市预计延续震荡格局，

主要受政策宽松预期与基本面修复节奏主导，并需密切关注股债阶段性的“跷跷

板”效应。在操作上将保持稳健的组合结构，重视信用策略，久期策略和杠杆策

略均保持中性，并密切关注财政发力节奏、机构行为的动向和宏观经济修复的情

况。
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8. 托管人报告

报告期内，中国民生银行股份有限公司作为本理财产品托管人，根据相关法律法

规的规定以及托管协议和资金保管备忘录的约定，尽职尽责地履行了托管人应尽

的义务，不存在损害投资者利益的行为。

本托管人根据相关法律法规的规定以及托管协议和资金保管备忘录的约定，对本

报告中的产品主要财务指标及收益表现、产品收益分配情况、产品投资情况等内

容进行了复核，未发现所复核内容存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏的情况。


