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报告说明

① 理财产品管理人保证本报告所载信息不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗

漏。

② 理财产品管理人承诺将继续以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用理财产

品资产，但不保证理财产品的本金和收益。

③ 理财产品过往业绩不代表其未来表现。理财非存款，投资需谨慎。

④ 除特别说明外，本报告的货币单位均为人民币元。

1. 产品基本要素

要素名称 内容

产品名称 民生理财茂竹双息策略 3个月持有期 7号理财产品

产品代码 FBAE43507

产品子份额代码 FBAE43507E；FBAE43507F

产品登记编码 Z7007924000910

币种 人民币

成立日 2025/03/18

预计到期日 无固定期限

募集方式 公募

产品类型 固定收益类

运作方式 开放式

管理人 民生理财有限责任公司

托管人 招商银行股份有限公司

2. 产品主要财务指标及收益表现

2.1 产品规模及杠杆水平

要素名称 数值

产品份额 2,922,307.17

净资产（元） 2,937,293.45

总资产（穿透后）（元） 2,938,571.03

杠杆水平（%） 100.04

注：上表数据为报告期末日终的存量情况。

2.2 产品净值情况

产品（子份额）代码 份额净值（元） 份额累计净值（元）

FBAE43507 1.0051 1.0051

FBAE43507E 1.0051 1.0051

FBAE43507F 1.0051 1.0051

注：上表数据为报告期末日终的存量情况。
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2.3 产品过往业绩情况

产品 FBAE43507成立于 2025年 03月 18日，其在不同历史区间的业绩如下：

历史区间 净值涨跌幅（%）

成立以来 0.5100

今年以来 0.5100

2024年 不适用

2023年 不适用

2022年 不适用

2021年 不适用

2020年 不适用

子份额 FBAE43507E设立于 2025年 03月 18日，其在不同历史区间的业绩如下：

历史区间 净值涨跌幅（%）

设立以来 0.5100

今年以来 0.5100

2024年 不适用

2023年 不适用

2022年 不适用

2021年 不适用

2020年 不适用

子份额 FBAE43507F设立于 2025年 03月 18日，其在不同历史区间的业绩如下：

历史区间 净值涨跌幅（%）

设立以来 0.5100

今年以来 0.5100

2024年 不适用

2023年 不适用

2022年 不适用

2021年 不适用

2020年 不适用

注 1：本部分展示了产品整体及各子份额的复权份额净值在不同历史区间的涨跌幅情况，非

年化收益率。特定历史区间的复权份额净值涨跌幅=（区间期末复权份额净值/区间期初复权

份额净值-1）*100%。

注 2：区间“成立以来/设立以来”的起始日为产品/子份额的成立/设立日，截止日为报告期

末。区间“今年以来”的起始日为 2025 年 1 月 1 日和产品/子份额的成立/设立日的孰晚日，

截止日为报告期末。

注 3：子份额设立日可能晚于产品成立日。截至报告期末，产品/子份额成立/设立不满一个

月的，不展示过往业绩。

注 4：理财产品过往业绩不代表其未来表现，不等于理财产品实际收益，投资需谨慎。
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3. 产品收益分配情况

要素名称 内容

收益分配方式 （无）

总分配金额 （无）

单位份额分配金额 （无）

分配基准日 （无）

分配登记日 （无）

除权除息日 （无）

分配到账日 （无）

注：上表数据为报告期内的发生额情况。

4. 产品投资情况

4.1 各类资产持仓情况

直接投资 间接投资

序

号
资产种类

资产余额(元)

占穿透

后总资

产的比

例(%)

资产余额(元)

占穿透

后总资

产的比

例(%)

1
银行存款、结算备付

金等现金类资产
173,220.15 5.89 2,041,016.51 69.46

2
拆放同业及买入返售

金融资产
0.00 0.00 130,100.94 4.43

3 股票资产 0.00 0.00 0.00 0.00

4
债券、资产支持证券

等固定收益资产
300,916.84 10.24 289,674.68 9.86

其中：债券 300,916.84 10.24 289,674.68 9.86

      资产支持证券 0.00 0.00 0.00 0.00

5 基金投资 0.00 0.00 0.00 0.00

其中：债券及货币类

基金
0.00 0.00 0.00 0.00

6
其他符合监管要求的

权益类资产
0.00 0.00 0.00 0.00

7
其他符合监管要求的

债权类资产
0.00 0.00 0.00 0.00

8
商品及金融衍生品资

产
0.00 0.00 0.00 0.00

9 其他资产 0.00 0.00 3,641.91 0.12

10 合计 474,136.99 16.13 2,464,434.04 83.87

注 1：上表数据为报告期末日终的存量情况。

注 2：直接投资的资产是指理财产品直接持有的资产（包括公募基金）；间接投资的资产是
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指理财产品通过资产管理产品持有的资产。

注 3：穿透后总资产=直接投资的资产+间接投资的资产；占穿透后总资产的比例=该项资产

余额/穿透后总资产*100%（因计算结果四舍五入保留两位小数，可能存在尾差）。

4.2 前十项资产情况

序

号
资产名称 资产类别 资产余额(元)

占穿透后

总资产的

比例(%)
1 25国债 08 利率债 300,916.84 10.24

2

定期存款中国农业

银行股份有限公司

广东自由贸易试验

区南沙分行

银行存款 159,316.82 5.42

3

定期存款中国农业

银行股份有限公司

横琴粤澳深度合作

区分行

银行存款 159,252.32 5.42

4

定期存款中国农业

银行股份有限公司

朗县支行

银行存款 157,522.47 5.36

5

定期存款中国农业

银行股份有限公司

枞阳雨亭支行

银行存款 157,432.52 5.36

6
银行间 1日质押式

回购
债券买入返售 92,721.19 3.16

7

定期存款中国工商

银行股份有限公司

衡水新华支行

银行存款 52,171.58 1.78

8 25工商银行 CD010 同业存单 48,118.62 1.64

9 25建设银行 CD049 同业存单 48,057.94 1.64

10 22招商局 MTN004 信用债 44,616.58 1.52

注 1：上表数据为报告期末日终的存量情况。

注 2：前十项资产为穿透后的数据，不含现金、活期存款、备付金、保证金、证券清算款、

信托保障基金、应收股利。

4.3 非标准化债权类资产投资情况

序

号

融资客

户

项目

名称

剩余融

资期限

(天)

到期收益

分配(%) 交易结构
风险状

况

占穿透后

总资产的

比例(%)
1 （无） （无） （无） （无） （无） （无） （无）

注 1：上表数据为报告期末日终的存量情况。

注 2：剩余融资期限是指本报告期末当日至非标资产预计到期日的期限。

注3：到期收益分配是指管理人根据非标资产在报告期内的运行情况进行测算的年化收益率，
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最终应以到期时实际收到的金额为准。

5. 产品关联交易情况

5.1 投资关联方发行的证券

序号 关联方名称 证券代码 证券简称 金额（元）

1 （无） （无） （无） （无）

注：上表数据为报告期末日终的存量情况。

5.2 投资关联方承销的证券

序号 关联方名称 证券代码 证券简称 金额（元）

1 （无） （无） （无） （无）

注：上表数据为报告期末日终的存量情况。

5.3 其他重大关联交易

序号 关联方名称 资产代码 资产名称 交易类型 金额（元）

1
招商银行股

份有限公司
不涉及 不涉及

实际支付的托

管费
116.27

注：上表数据为报告期内的发生额情况。

6. 产品投资合作机构情况

序号 投资合作机构名称 主要职责

1 中国人寿资产管理有限公司

2 中诚信托有限责任公司

3 中铁信托有限责任公司

进行受托资金投资

管理、根据合同约定

从事受托投资或提

供投资顾问等服务，

具体以管理人与投

资合作机构签署的

合同为准

注：上表数据为报告期末日终的存量情况。

7. 管理人报告

7.1 投资组合流动性风险分析

本产品在报告期内加强流动性管理，持续保持一定比例的高流动性资产，包括现

金、高等级债券等，该类资产具有较好的变现能力。同时，本产品根据产品预约

申购赎回的情况，持续调整流动性资产持有比例，以满足客户的赎回需求。当前

产品流动性风险可控，组合将保持适度的流动性资产比例，稳定杠杆水平，积极

防范流动性风险。
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7.2 理财产品投资运作分析

今年以来，国内经济动能保持温和，官方制造业 PMI持续处于 50附近波动，通

胀处于低位，国内资金面及人民币汇率整体保持平稳。在此背景下，国内债券市

场在一季度有所调整后，二季度收益率再度下行。股市方面，市场整体呈震荡态

势，在 4月初受中美关税冲击后，市场已企稳上行。上半年看，有色金属、银行、

传媒等板块表现较好。面对上述市场情况，本产品保持定力，严格控制债券及权

益仓位弹性，力求保持净值的平稳。

7.3 投资经理对理财产品的展望

三季度，预计国内经济基本面将保持温和，通胀较为可控，汇率及资金面有望继

续保持平稳，预计鼓励消费等支持政策将进一步发力。国内稳增长政策及后续中

美关税进展将是市场主要关注点，预计国内债券市场波动可能加大。股票市场方

面，当前整体位置仍具有较好投资价值，但需警惕市场风格出现变化。本产品将

继续严格控制债券资产久期及权益敞口，并适时进行产品兑付的流动性准备。

8. 托管人报告

一、托管人声明

招商银行股份有限公司（以下简称“招商银行”）为本产品的托管人。招商银行

具备完善的公司治理结构、内部稽核监控制度和风险控制制度。在本产品的托管

过程中，招商银行严格遵守有关法律法规规定和托管协议约定，尽职尽责地履行

了托管义务并安全保管托管资产。

二、托管人履职情况

（一）托管资产保管

本产品的托管资产独立于招商银行的自有资产及其托管的其他资产，不同投资账

户之间的托管资产之间互相独立。招商银行按照监管相关规定，完整保存与托管

资产有关的会计档案、与托管资产有关的投资记录、指令和合同等。

（二）会计核算和估值

招商银行按照托管协议约定的统一记账方法和会计处理原则，独立地设置、登录

和保管本产品的全套账册，进行会计核算和资产估值。

（三）定期核对有关数据

招商银行按照托管协议约定与管理人定期进行账务核对。在管理人提供的各项数

据和信息真实、准确、有效的前提下，在托管人能够知悉和掌握的情况范围内，

招商银行对本报告中的产品规模及杠杆水平、产品收益表现、期末产品投资组合

(含间接投资)、非标准化债权类资产投资情况、前十项资产进行了复核，未发现

所复核内容存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏的情况。

（四）投资监督

招商银行根据法规、托管协议以及双方约定的投资监督条款，对投资运作情况进
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行监督。


