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报告说明

① 理财产品管理人保证本报告所载信息不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗

漏。

② 理财产品管理人承诺将继续以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用理财产

品资产，但不保证理财产品的本金和收益。

③ 理财产品过往业绩不代表其未来表现。理财非存款，投资需谨慎。

④ 除特别说明外，本报告的货币单位均为人民币元。

1. 产品基本要素

要素名称 内容

产品名称 民生理财贵竹固收增利月月盈 30天持有期 11号理财产品

产品代码 FBAE41311

产品子份额代码 FBAE41311E；FBAE41311F；FBAE41311M；FBAE41311P

产品登记编码 Z7007924000344

币种 人民币

成立日 2024/08/27

预计到期日 无固定期限

募集方式 公募

产品类型 固定收益类

运作方式 开放式

管理人 民生理财有限责任公司

托管人 招商银行股份有限公司

2. 产品主要财务指标及收益表现

2.1 产品规模及杠杆水平

要素名称 数值

产品份额 2,158,949,150.48

净资产（元） 2,216,477,382.27

总资产（穿透后）（元） 2,516,710,977.23

杠杆水平（%） 113.55

注：上表数据为报告期末日终的存量情况。

2.2 产品净值情况

产品（子份额）代码 份额净值（元） 份额累计净值（元）

FBAE41311 1.026646 1.026646

FBAE41311E 1.027249 1.027249

FBAE41311F 1.026644 1.026644

FBAE41311M 1.026624 1.026624

FBAE41311P 1.026231 1.026231
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注：上表数据为报告期末日终的存量情况。

2.3 产品过往业绩情况

产品 FBAE41311成立于 2024年 08月 27日，其在不同历史区间的业绩如下：

历史区间 净值涨跌幅（%）

成立以来 2.6646

今年以来 1.3659

2024年 1.2812

2023年 不适用

2022年 不适用

2021年 不适用

2020年 不适用

子份额 FBAE41311E设立于 2024年 08月 27日，其在不同历史区间的业绩如下：

历史区间 净值涨跌幅（%）

设立以来 2.7249

今年以来 1.3883

2024年 1.3183

2023年 不适用

2022年 不适用

2021年 不适用

2020年 不适用

子份额 FBAE41311F设立于 2024年 08月 27日，其在不同历史区间的业绩如下：

历史区间 净值涨跌幅（%）

设立以来 2.6644

今年以来 1.3740

2024年 1.2729

2023年 不适用

2022年 不适用

2021年 不适用

2020年 不适用

子份额 FBAE41311M设立于 2025年 05月 14日，其在不同历史区间的业绩如下：

历史区间 净值涨跌幅（%）

设立以来 0.2843

今年以来 0.2843

2024年 不适用

2023年 不适用

2022年 不适用

2021年 不适用

2020年 不适用
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子份额 FBAE41311P设立于 2024年 08月 27日，其在不同历史区间的业绩如下：

历史区间 净值涨跌幅（%）

设立以来 2.6231

今年以来 1.3249

2024年 1.2812

2023年 不适用

2022年 不适用

2021年 不适用

2020年 不适用

注 1：本部分展示了产品整体及各子份额的复权份额净值在不同历史区间的涨跌幅情况，非

年化收益率。特定历史区间的复权份额净值涨跌幅=（区间期末复权份额净值/区间期初复权

份额净值-1）*100%。

注 2：区间“成立以来/设立以来”的起始日为产品/子份额的成立/设立日，截止日为报告期

末。区间“今年以来”的起始日为 2025 年 1 月 1 日和产品/子份额的成立/设立日的孰晚日，

截止日为报告期末。

注 3：子份额设立日可能晚于产品成立日。截至报告期末，产品/子份额成立/设立不满一个

月的，不展示过往业绩。

注 4：理财产品过往业绩不代表其未来表现，不等于理财产品实际收益，投资需谨慎。

3. 产品收益分配情况

要素名称 内容

收益分配方式 （无）

总分配金额 （无）

单位份额分配金额 （无）

分配基准日 （无）

分配登记日 （无）

除权除息日 （无）

分配到账日 （无）

注：上表数据为报告期内的发生额情况。

4. 产品投资情况

4.1 各类资产持仓情况

直接投资 间接投资

序

号
资产种类

资产余额(元)

占穿透

后总资

产的比

例(%)

资产余额(元)

占穿透

后总资

产的比

例(%)

1
银行存款、结算备付

金等现金类资产

113,767,474.0

3
4.52

326,540,237.8

9
12.97

2
拆放同业及买入返售

金融资产
0.00 0.00 45,689,131.40 1.82
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3 股票资产 0.00 0.00 0.00 0.00

4
债券、资产支持证券

等固定收益资产
0.00 0.00

2,008,615,562

.18
79.81

其中：债券 0.00 0.00
1,930,108,401

.62
76.69

      资产支持证券 0.00 0.00 78,507,160.56 3.12

5 基金投资 0.00 0.00 0.00 0.00

其中：债券及货币类

基金
0.00 0.00 0.00 0.00

6
其他符合监管要求的

权益类资产
0.00 0.00 0.00 0.00

7
其他符合监管要求的

债权类资产
0.00 0.00 0.00 0.00

8
商品及金融衍生品资

产
0.00 0.00 0.00 0.00

9 其他资产 0.00 0.00 22,098,571.73 0.88

10 合计
113,767,474.0

3
4.52

2,402,943,503

.20
95.48

注 1：上表数据为报告期末日终的存量情况。

注 2：直接投资的资产是指理财产品直接持有的资产（包括公募基金）；间接投资的资产是

指理财产品通过资产管理产品持有的资产。

注 3：穿透后总资产=直接投资的资产+间接投资的资产；占穿透后总资产的比例=该项资产

余额/穿透后总资产*100%（因计算结果四舍五入保留两位小数，可能存在尾差）。

4.2 前十项资产情况

序

号
资产名称 资产类别 资产余额(元)

占穿透后

总资产的

比例(%)
1 1003 他行存款 银行存款 265,387,830.34 10.55

2 23绍交 03 信用债 55,277,318.87 2.20

3 24南城 04 信用债 54,777,268.63 2.18

4 24南安 01 信用债 54,368,168.70 2.16

5 24济能 01 信用债 54,343,695.65 2.16

6 24望经 01 信用债 51,332,852.28 2.04

7 24宜发 01 信用债 42,153,557.41 1.67

8 24陕金 01 信用债 36,249,956.06 1.44

9 24联投 02 信用债 36,149,357.71 1.44

10 24申迪 01 信用债 35,825,413.40 1.42

注 1：上表数据为报告期末日终的存量情况。

注 2：前十项资产为穿透后的数据，不含现金、活期存款、备付金、保证金、证券清算款、

信托保障基金、应收股利。
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4.3 非标准化债权类资产投资情况

序

号

融资客

户

项目

名称

剩余融

资期限

(天)

到期收益

分配(%) 交易结构
风险状

况

占穿透后

总资产的

比例(%)
1 （无） （无） （无） （无） （无） （无） （无）

注 1：上表数据为报告期末日终的存量情况。

注 2：剩余融资期限是指本报告期末当日至非标资产预计到期日的期限。

注3：到期收益分配是指管理人根据非标资产在报告期内的运行情况进行测算的年化收益率，

最终应以到期时实际收到的金额为准。

5. 产品关联交易情况

5.1 投资关联方发行的证券

序号 关联方名称 证券代码 证券简称 金额（元）

1 （无） （无） （无） （无）

注：上表数据为报告期末日终的存量情况。

5.2 投资关联方承销的证券

序号 关联方名称 证券代码 证券简称 金额（元）

1
中国民生银行

股份有限公司
012483731.IB

24润泽科技

SCP001(科创票

据)

3,534,733.46

2
中国民生银行

股份有限公司
042480511.IB

24秦皇城投

CP002
2,687,383.71

3
中国民生银行

股份有限公司
102485605.IB

24宣城开盛

MTN002
1,312,564.06

4
中国民生银行

股份有限公司
032501081.IB

25泰兴城投

PPN002
491,392.01

5
中国民生银行

股份有限公司
032300483.IB

23泰兴城投

PPN008
171,493.63

6
中国民生银行

股份有限公司
102485602.IB

24宿州城投

MTN001
164,383.60

注：上表数据为报告期末日终的存量情况。

5.3 其他重大关联交易

序号 关联方名称 资产代码 资产名称 交易类型 金额（元）

1
招商银行股

份有限公司
不涉及 不涉及

实际支付的托

管费
31,978.28

注：上表数据为报告期内的发生额情况。
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6. 产品投资合作机构情况

序号 投资合作机构名称 主要职责

1 上海国际信托有限公司

2 中信信托有限责任公司

3 中诚信托有限责任公司

4 中铁信托有限责任公司

5 建信信托有限责任公司

6 陕西省国际信托股份有限公司

进行受托资金投资

管理、根据合同约定

从事受托投资或提

供投资顾问等服务，

具体以管理人与投

资合作机构签署的

合同为准

注：上表数据为报告期末日终的存量情况。

7. 管理人报告

7.1 投资组合流动性风险分析

本产品为开放式产品，从品种上看，本产品主要投资于流动性较高、风险较低的

资产，例如存款、头部金融机构债及高等级信用债等品种。持仓的债券资质较好、

交易流动性较高，交易较为活跃，流动性风险相对较低。跟踪产品预约申赎情况，

遵循流动性指标要求，注重储备现金等高流动性资产，流动性风险相对较低。

7.2 理财产品投资运作分析

2025年上半年，债券市场收益率整体呈现先上后下的趋势，一季度在资金面和

风险偏好等因素下，收益率上行，二季度在关税博弈和宽松预期中，收益率下行

后窄幅震荡。本产品重视回撤控制，同时秉承低波稳健的投资理念，积极把握资

金面收紧和利率阶段性上行的时机，择优配置资产。作为固收类产品，面临利率

波动及汇率波动等因素的风险，通过积极动态调整组合久期，均衡配置资产等把

控上述风险。本产品主要投资于固收类资产，例如存款、逆回购等估值稳定资产，

同时精选中高等级信用债，为组合提供基础收益，持有债券以 AAA、AA+评级的

信用债为主，整体信用风险可控。积极把握利率拐点和债券相对价值变化实施交

易策略并获取价差收益，动态调整货币市场与债券市场资产占比，提升资金使用

效率。提前摆布头寸，注重流动性储备，以估值稳定资产为压舱石，力争获取较

为稳健的收益，同时在合适时机择优配置资产，打造稳健低波的产品特征。

7.3 投资经理对理财产品的展望

在增量政府债发行、消费补贴加码等宏观总量政策的刺激下，全年经济增长仍有

较强韧性。但预计三季度经济增速受抢出口结束、关税政策不确定性扰动和库存

周期向下等因素，将有小幅回落风险，地产等分项后续复苏的动能也有待观察。

从外部环境看，美国失业率缓慢上升，且关税对通胀的传导顺畅程度低于预期，

预计美联储下半年降息节奏将加快，也为国内货币政策加码提供了空间。

考虑到商业银行净息差收窄带来的金融风险，预计定期存款利率还有下降空间。

结合央行 5月集中出台系列货币政策后银行间流动性维持宽松，预计下半年降准
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降息仍将持续，带动市场整体收益率小幅下行。

预计 2025年三季度债券市场收益率将在波动中震荡下行，组合将积极通过杠杆

策略获取套息收益，同时采用哑铃型配置策略，在保障短端流动性安全的同时在

利率调整中适度拉长久期，博弈债市下行带来的资本利得。

8. 托管人报告

一、托管人声明

招商银行股份有限公司（以下简称“招商银行”）为本产品的托管人。招商银行

具备完善的公司治理结构、内部稽核监控制度和风险控制制度。在本产品的托管

过程中，招商银行严格遵守有关法律法规规定和托管协议约定，尽职尽责地履行

了托管义务并安全保管托管资产。

二、托管人履职情况

（一）托管资产保管

本产品的托管资产独立于招商银行的自有资产及其托管的其他资产，不同投资账

户之间的托管资产之间互相独立。招商银行按照监管相关规定，完整保存与托管

资产有关的会计档案、与托管资产有关的投资记录、指令和合同等。

（二）会计核算和估值

招商银行按照托管协议约定的统一记账方法和会计处理原则，独立地设置、登录

和保管本产品的全套账册，进行会计核算和资产估值。

（三）定期核对有关数据

招商银行按照托管协议约定与管理人定期进行账务核对。在管理人提供的各项数

据和信息真实、准确、有效的前提下，在托管人能够知悉和掌握的情况范围内，

招商银行对本报告中的产品规模及杠杆水平、产品收益表现、期末产品投资组合

(含间接投资)、非标准化债权类资产投资情况、前十项资产进行了复核，未发现

所复核内容存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏的情况。

（四）投资监督

招商银行根据法规、托管协议以及双方约定的投资监督条款，对投资运作情况进

行监督。


